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天韻開拓海外 增長空間大估值吸引  

中國是全球最大的罐頭水果生產國及出口國，生產量按年增長，國內主要罐頭水果生產商近

來的兩類收購，一購生產線、二購海外品牌，都對業績前景有相當正面作用，作為中小型股，

業績穩增長兼具催化劑是有更佳的持貨價值，天韻國際（06836）就是其一。 

集團日前公佈簽訂諒解備忘錄，與獨立協力廠商Homemade for Life簽訂不具法律約束力的諒

解備忘錄，建議收購Homemade Harvey 51%或以上股權，總投資額及代價不多於500萬美元，

將以現金及發行新股方式支付。 

Homemade Harvey主要從事可重複封口的袋裝混合加工水果產品，產品乃經認證的有機（QAI）、

符合猶太教教規（OU）、無麩質的產品，並於美國的分銷管道銷售，包括美國西岸超過1100家

健康食品市場及超市，以及覆蓋美國4大零售商。據公司管理層稱，收購國外品牌有助提高公

司產品知名度、平均售價及開拓海外市場。 

天韻主要從事生產及銷售包裝於金屬罐、塑膠杯及玻璃瓶的加工水果產品及新鮮水果買賣。

加工水果產品以原廠委託製造代工（OEM）銷售及自家品牌的方式出售。截至今年6月底止半

年，OEM及自家品牌業務分別占集團總收益的45.5%及40.4%。期內，純利按年減少15.1%，至

5234萬元（人民幣．下同），而整體毛利率按年下跌3.6個百分點，至27%。 

上半年，總收益按年增長11.6%，至3.43億元。OEM業務繼續為集團提供平穩的收入，占總收

入按年少9.9個百分點，銷售額減少8.4%，至1.56億元，主要由於同期把產能優先分配至自家

品牌產品。來自于直接海外客戶的OEM訂單提供優先處理並錄得收入增長30.8%，至3440萬元。

而自家品牌業務的收入上升53.9%，至1.39億元。 

已完成生產線改造 

集團不斷完善生產設施以提高生產效率和產量，現已完成1號和2號生產車間的生產線改造，

進一步提升生產自動化水準和效率，而3號和4號生產車間亦已經於去年正式投產，集團亦在

積極推動5號和6號生產車間的設計工作。期內，集團的設計產能已達到每年8.4萬噸。
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月前集團宣佈旗下全資附屬公司天翌香港與獨立協力廠商達成收購協定，斥資5500萬元收購

Long Advance Investments Limited，後者主要業務為持有經營水果加工產銷的宜昌天同。

宜昌天同的基地在湖北省宜昌東陽市，擁有自身土地使用權及生產設備，占地101畝及建築面

積2.6萬方米。目標公司3年內產量目標為8萬噸加工水果，目標公司管層稱可按成績收取股權

激勵。 

截至今年6月底，集團持有現金2.07億元，較去年底少7.4%。資產負債比率較去年底改善2.2

個百分點，至17.2%。綜合券商預測，天韻今年市盈率8倍，同業平均超過20倍，作為一家增

長中的公司，業績前景上佳。 




